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LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

1. INTRODUCAO

Analisamos os Balancos Patrimoniais da INDUSTRIA NACIONAL DE ASFALTOS S /A, inscrita no CNPJ sob n° 03.354.176/0001-
30, bem como as respectivas Demonstracdes de Resultado levantados em: Dezembro de 2008, Dezembro de 2009, Dezembro de 2010,
Dezembro de 2011 e dezembro de 2012, elaboradas sob responsabilidade da Administracao.

Nossa responsabilidade é a de emitir um Laudo Econdémico - Financeiro com base nessas Demonstragdes Financeiras, visando
analisar e opinar sobre a situagdo econémica e financeira atual da Industria Nacional de Asfaltos S/A, bem como sobre os fatores que

a levaram a chegar nesta situacdo de crise financeira e, conseqiientemente, ter tido a necessidade de impetrar, judicialmente, o
PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas contédbeis aplicaveis a andlise das demonstragdes financeiras, bem como a
constatacao dos respectivos aspectos mais relevantes em termos micro e macroeconémicos e compreenderam: a) O planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos e o sistema contébil e de controles internos da entidade; b) A constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; c) A avaliacdo das praticas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da entidade, bem como da apresentacdo das demonstragdes contdbeis
tomadas em conjunto.
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2. OBJETIVO DO LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA
INDUSTRIA NACIONAL DE ASFALTOS S/A.

O objetivo da Analise das Demonstra¢des Financeiras é o de diagnosticar a real situacdo econdmica-financeira da INDUSTRIA
NACIONAL DE ASFALTOS, no periodo de 31 de Dezembro de 2008 a 31 de Dezembro de 2012.

3. DOCUMENTOS QUE FUNDAMENTAM ESTE LAUDO

a. Relatorio da Andlise Econdmica & Financeira das Demonstragdes Contabeis (Balangos e DRE), relativas aos anos de 2008,
2009, 2010, 2011 e dezembro de 2012 (anexo sinico a este laudo)
b. NBC - Normas Brasileiras de Contabilidade.

4. METODOLOGIA ADOTADA

Nossos trabalhos foram conduzidos de acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis a Andlise Econdmica e

Financeira das Demonstracdes Contébeis e foram executados através das seguintes etapas:
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1. Condensacdo e Adaptacdo das Demonstragdes Contabeis da Industria Nacional de Asfaltos (Balangos e DRE),
relativas aos anos de 2008, 2009, 2010. 2011 e dezembro de 2012, para fins da “analise”.

2. Elaboracdo do Relatério da Analise Econémica & Financeira das Demonstragdes Contébeis (Balancos e DRE),
relativas aos anos de, 2008, 2009, 2010, 2011 e dezembro 2012 (ver anexo iinico a este laudo), com a utilizacdo das

seguintes técnicas:

a. Analise Vertical (em valor e em %)
b. Andlise Horizontal (em %)
c¢. Analise Através do Indices
a. Indices de Liquidez
b. Indicadores de Lucratividade
c. Indicadores de Garantia do Capital de Terceiros

Pagina 3 de 5



José Vittorato Neto

Perito Contador
CRC-SP 1PR 016.325/T-0

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO - CONCLUSAO

Através de nossas andlises, concluimos que a empresa vem passando por dificuldades financeiras sérias e que atualmente ndo tem condicdes de
cumprir com suas obrigacdes. Os indices de liquidez, de lucratividade e de garantia do capital de terceiros demonstram uma situagdo critica. O
grau de dependéncia de Capital de Terceiros vem aumentando rapidamente prejudicando a continuidade das operac¢des. Outras ferramentas foram
utilizadas na anélise das demonstracdes contabeis e todas apontam para essa grave situagdo financeira.

As principais causas que levaram a INDUSTRIA NACIONAL DE ASFALTOS S/ A. a chegar nessa grave situacdo financeira, foram:

1. Altos investimentos realizados nos anos de 2008, 2009 e 2010, em decorrencia de seu rapido crescimento, motivados, em grande parte, pelo
Programa de Aceleracao do Crescimento do Governo Federal

2. Crise no Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes (DNIT) em 2011, o que retardou todos os projetos, provocando retacao na

atividade da Nacional.

Inscricao do nome da Requerente nos orgaos de restricao ao credito.

Dificuldade em se obter capital de giro a baixos custos.

A dificuldade em comprar a prazo, ante a negativacao do seu nome.

Aumento gradual e significativo do passivo.

N o O

Carga tributaria elevada,

Em nossa opinido, devido a relevancia das andlises efetuadas e pelos fatos descritos, a cima, a INDUSTRIA NACIONAL DE ASFALTOS S/ A,
procedeu corretamente em impetrar judicialmente, o PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

Goiania, 16 de fevereiro de 2013.
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